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Entrando en la recta final de 2026, el Gobierno nacional se encamina al desafio de
revalidar su mandato. Empiezan a moverse los engranajes de un adormilado sistema
politico frente a un escenario a priori incierto y que, por goteo, muestra algunos rasgos
similares al periodo 2018-2019 de Cambiemos. Lo hace después de haber cumplido uno
de sus objetivos iniciales: reducir drasticamente la inflacion, pero en un escenario en el
que las demandas sociales cambiaron y con una situaciéon econémica con resultados
desiguales. Esa tension sera uno de los factores centrales del escenario electoral de

2027.

El derrotero de los tltimos dos afios del Frente de Todos tuvo un efecto directo en la
ponderacion que la poblacion tenia respecto de ciertos valores tradicionales de la
politica local. Tanto es asi que en 2023 un sector mayoritario decidié cambiar
radicalmente y elegir al outsider, prefirio la inexperiencia de lo nuevo frente al “politico

profesional”; mir6 para otro lado frente a las promesas mas estramboéticas con el
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medio de gestion, postergado detras de la intencion de estabilizar la macroeconomia y
desacelerar la inflacion. Esto a partir del mentado “ajuste mas grande de la historia de

la humanidad”.

El Gobierno enfrenta el desafio de atender el producto del éxito parcial de la
estabilizacion: al perder centralidad la suba de precios, la tolerancia social comienza a
depender cada vez mas del empleo, los ingresos, la actividad y la capacidad de convertir

ese orden macroecondmico en mejoras perceptibles.

Estudios de opinion sobre preocupaciones politicas y econdmicas reflejan como durante
el primer ano y medio el oficialismo consigui6 responder a uno de los principales
mandatos con los que fue elegido. La encuesta de preocupaciones de Atlas Intel muestra
que entre marzo de 2024 y julio de 2026 la inflacion paso del primer al tercer lugar
entre los principales problemas relevados, con una reducciéon de 32,2 puntos
porcentuales. En sentido contrario, el desempleo aument6 22,4 puntos y pasé del

quinto al segundo lugar, mientras la corrupcién encabez6 la tltima medicion.
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Elaboracion propia en base a datos compilados de Latam Pulse - Atlas Intel.

Los indices elaborados por la Universidad Di Tella también reflejan deterioros que

deben tomarse como alertas: el Indice de Confianza en el Gobierno muestra una caida

considerable del 22,6 % respecto del pico registrado en noviembre-diciembre de 2024.

A su vez, si bien el Indice de Confianza del Consumidor de agosto de este afio da como

saldo un incremento levemente superior al valor de diciembre de 2023 (+1,1 %), la

evaluacion de la ‘Situacion Macroecondémica’ cae 19,1 % en el mismo periodo, mientras

que el indice baja un 10,3 % entre los hogares de ingresos bajos.

Al dia de hoy parece dificil explicar los beneficios de un programa econ6mico que afecta

directamente a los sectores medios y medios-bajos. Desde enero de 2024, los datos
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registros de la SRT contabiliza 30.633 empresas menos entre noviembre de 2023 y
mayo de 2026, una contraccion del 6 %. La caida alcanz6 a 14 de los 18 sectores y a 23
de las 24 provincias. Los pocos sectores con saldo positivo no logran compensar los que

caen, especialmente en los conglomerados urbanos.

En la misma sintonia, la mejora interanual del EMAE indica una recuperacién mas
extendida que a comienzos de 2024, pero todavia heterogénea y con mayor dinamismo
en actividades como mineria y agro. Su principal limite es que no se tradujo con igual

intensidad en empleo formal ni en recomposicion del entramado empresarial.

A partir de estos indicadores, es factible pensar que las elecciones del afno pasado
operaron como un punto de inflexion, atendiendo los resultados nacionales, la
poblacion premio la desaceleracion de la inflacién incluso a pesar del ajuste, con la
expectativa de una mejora en las condiciones de ingreso. Al mismo tiempo, siguiendo la
l6gica de 2023, en los comicios provinciales ganaron expresiones locales, vinculadas a la

gestion.

La victoria le permiti6 al Gobierno sumar musculo en sus bloques en el Congreso, aun
sin sobrarle nada, y avanzar efectivamente hacia las primeras etapas de implementacién
de su programa econdémico, manteniendo la premisa de tipo de cambio bajo y ajuste

como un ancla central para la sostenibilidad de la estabilizacion previa.

En ese contexto, el Gobierno enfrenta los cuestionamientos que provoca el éxito de su
propio plan: ¢Hasta qué punto la sociedad cree y acompaia el rumbo? ¢Qué plazos esta
dispuesta a conceder para percibir resultados ahora que la inflacion dej6 de ser la

preocupacion central?
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con asiento por fuera de los grandes cordones urbanos puede poner al oficialismo en

serios apuros.

Las coincidencias parciales con la experiencia de Cambiemos empiezan a aparecer,
aunque con matices. Milei llega al mismo punto del mandato habiendo ganado con
comodidad las elecciones de medio término, con mayor confianza del consumidor y un
ICG mensual ligeramente superior al de Macri, aunque con un promedio de confianza

gubernamental méas bajo durante el conjunto de la gestion.

Su principal ventaja hasta el momento es que parece competir contra si mismo. A
diferencia de lo que pasaba en 2018-19, cuando el kirchnerismo todavia contaba con
legitimidad por fuera de su propio nucleo duro como para volver a ganar una eleccion,
todavia no se vislumbra al peronismo cohesionado en torno a una conduccién clara ni

con una propuesta que ofrezca futuro y no rémoras del pasado.

La paradoja que enfrenta el Gobierno es que el éxito relativo de la estabilizacién
modifico el criterio con el que sera evaluado. Cuando la inflacién dominaba la agenda,
reducirla fue clave para ordenar las expectativas. Una vez alcanzado ese objetivo, el
respaldo comienza a depender de una exigencia mas compleja: que la estabilidad se
traduzca en mas empleo formal, recuperacion de ingresos, nuevas empresas y mejores

perspectivas para los hogares.

El oficialismo conserva ventajas relevantes, pero sus propias dificultades de articulacién
y los mencionados condicionantes de la recuperacion muestran que el margen es
limitado. De cara a 2027, la principal incégnita no es solamente si el Gobierno podra

sostener la estabilizacion, sino si es capaz de aprovecharla para construir sobre ella.
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